Malmbergs Elektriska AB™

BOKSLUTSKOMMUNIKE Q4

JANUARI - DECEMBER 2004

Bokslutskommuniké i sammandrag

Nettoomsittningen Skade med 10 procent till 434 502 (395 121) kkr
Resultatet efter finansiella poster 6kade med 41 procent till 36 275 (25 764) kkr
Resultatet efter skatt 6kade med 42 procent till 25 396 (17 927) kkr

Resultatet per aktie 6kade till 6,38 (4,60) kr

Kassaflodet frin den l6pande verksamheten var 23 894 (31 274) kkr
Utdelningsférslag 2,00 (1,25) kr/aktie samt extrautdelning 1,50 kr/aktie

Marknad och forsdljning

Nettoomsittningen har under perioden januari - december 2004 kat med 10 procent till 434 502

(395 121) kkr. Malmbergs utvecklar, marknadsfor och siljer produkter i Sverige, Norge, Danmark, Finland och
England. Marknaden f6r elprodukter har under 2004 stabiliserats och en viss tillvixt har konstaterats. Malmbergs
har under 2004 6kat sina marknadsandelar pé samtliga delmarknader.

Resultat och stdllning

Resultatet efter finansiella poster ckade, i jimférelse med motsvarande period 2003, med 41 procent till 36 275
(25 764) kkr, varav 2 898 (722) kkr 4r en effekt av valutakursvinster. Soliditeten 6kade till 59,8 (56,7) procent

och avkastningen pi eget kapital 6kade till 17,5 (14,1) procent. Resultatet per aktie uppgick till 6,38 (4,60) kr.

Varulager
Varulagret den 31 december 2004 uppgick till 93 184 kkr jimfort med 80 758 kkr den 31 december 2003. Okad
import av egna varumirken har bidragit till varulagerokningen.

Investeringar
Koncernens nettoinvesteringar under perioden januari - december 2004 uppgick till 12 464 (9 929) kkr. Investe-
ringen i tillbyggnaden av kontoret i Kumla uppgér hittills till 8 135 kkr.

Finansiering och likviditet

Arets kassaflode var 9 683 (11 240) kkr. Kassaflodet frin den l6pande verksamheten var 23 894 (31 274) kkr.
Kassa och bank uppgick per 31 december 2004 till 43 733 kkr jimfort med 34 217 kkr 31 december 2003. Be-
viljade, men ej utnyttjade, belopp pa checkrikningskredit uppgick i koncernen till 27 897 kkr den 31 december
2004.

Personal
Antalet anstillda i koncernen uppgick per 31 december 2004 till 134 (135) personer.

Moderbolaget
Moderbolaget omsatte under perioden 17 411 (15 800) kkr. Resultatet efter finansiella poster var
9 365 (7 813) kkr. Inga investeringar gjordes under perioden.

Framtida utveckling

Den positiva trend som vi haft under de senaste &ren har gjort att vi lagt en bra grund for den fortsatta utveck-
lingen under 2005. Virt nya centrallager ir nu i full operativ verksamhet och nya egenutvecklade produkter, med
hégre vinstmarginaler, som lanserats under de senaste dren har tagit en allt stdrre andel av forsiljningen. Nya
proffsbutiker kommer ocksd att 6ppnas under 2005, vilket bidrar till en fortsatt ckad tillvixt.
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Den pébérjade forsiljningen utanfér véir nordiska hemmamarknad kommer ocks3 att bidra till en kad
tillviixt och efterfrigan pA Malmbergs produkeer. Detta sammantaget skapar férutsittningar for en positiv
utveckling av sdvil omsittning som vinst fér 2005.

Utdelning
Styrelsen foreslar stimman en utdelning motsvarande 2,00 (1,25) kronor per aktie. Dessutom f6reslar
styrelsen stimman en extrautdelning om 1,50 kronor per aktie.

Redovisningsprinciper

Delarsrapporten har upprittats i enlighet med Redovisningsridets rekommendation RR 20 Delarsrap-
portering. Samma redovisningsprinciper och berikningsmetoder har anvints i delarsrapporten som i
den senaste drsredovisningen. Tillimpning av Redovisningsridets rekommendation RR 29 Ersittningar
till anstillda har inte haft ndgon paverkan pd Malmbergs resultat och stillning. Fér information rérande
overgangen till IFRS/IAS, se nedan.

Resultatrakning

2004 2003 2004 2003
kkr okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Nettoomsittning 143 443 131 970 434 502 395121
Ovriga intikter 545 434 2842 1234
Rérelsens kostnader exkl avskrivningar -127 489 -116 826 -389 040 -358 408
Avskrivningar -2 141 -2 155 -8 798 -7 886
Goodwillavskrivningar -585 -304 -1479 -1218
Rérelseresultat 13773 13119 38 027 28 843
Finansiella intikter 135 400 403 644
Finansiella kostnader -581 -1572 -2155 -3723
Resultat efter finansiella poster 13 327 11 947 36 275 25 764
Periodens skatt -4 115 -3 470 -10 879 -7 837
Periodens resultat 9212 8477 25 396 17 927
Resultat per aktie (kr) 2,30 2,17 6,38 4,60
Genomsnittligt antal utestdende aktier (miljoner) 4,000 3,900 3,983 3,900

Nettoomsdttning per geografiskt omrade

2004 2003 2004 2003
kkr okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Malmbergs Sverige 100 495 90 144 300 426 272 040
Malmbergs Norge 45 669 40 812 131 245 122 573
Malmbergs Danmark 12 005 9930 42 812 29 077
Malmbergs Finland 5208 4788 17 583 16 729
Malmbergs England 987 718 3756 3038
Koncernjusteringar -20 921 -14 422 -61 320 -48 336
Totalt 143 443 131 970 434 502 395121

Rorelseresultat per geografiskt omrade

2004 2003 2004 2003
kkr okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Malmbergs Sverige 7 431 6412 15239 12 032
Malmbergs Norge 4083 4 438 12 489 10 873
Malmbergs Danmark 59 125 2998 1280
Malmbergs Finland 503 221 2177 1315
Malmbergs England -400 98 -457 =727
Koncernjusteringar 2097 1825 5581 4070

Totalt 13773 13119 38 027 28 843



Balansrakning

2004 2003
kkr 31 dec 31 dec
Tillgdngar
Anléiiggningstillgdngar
Goodwill 3920 5402
(jvriga immateriella anliggningstillgngar 1077 1078
Materiella anliggningstillgingar 58 301 55022
Finansiella anldggningstillgingar 1902 374
Summa anliggningstillgingar 65 200 61 876
Omsiittningstillgingar
Varulager 93 184 80 758
Kundfordringar 51093 46516
Gvriga kortfristiga fordringar 11 124 10 261
Kassa och bank 43733 34217
Summa omsittningstillgingar 199 134 171752
Summa tillgingar 264 334 233 628
Eget kapital, avsittningar och skulder
Eget kapital 158 033 132 430
Avséittningar 8935 8 434
Lingfristiga skulder
Rintebirande skulder 26217 28910
Icke rintebirande skulder 1778 250
Kortfristiga skulder
Rintebirande skulder 2187 1737
Icke rintebirande skulder 67 184 61 867
Summa eget kapital, avsittningar och skulder 264 334 233 628
Férdandringar i eget kapital

Aktie- Bundna Fritt eget  Summa eget

kapital reserver kapital kapital
Eget kapital 2002-12-31 20 000 29 334 71774 121 108
Valutakursdifferens vid omrikning av
utlandsverksamheter - - -3 875 -3 875
Utdelning - - -2 730 -2 730
Periodens resultat - - 17 927 17 927
Férskjutning mellan bundet och fritt eget kapital - 334 -334 -
Eget kapital 2003-12-31 20 000 29 668 82762 132 430
Eget kapital 2003-12-31 20 000 29 668 82762 132 430
Valutakursdifferens vid omrikning av
utlandsverksamheter - - 7 7
Férsiljning av egna aktier - - 5200 5200
Utdelning - - -5000 -5 000
Periodens resultat - - 25 396 25 396
Férskjutning mellan bundet och fritt eget kapital - 902 -902 -
Eget kapital 2004-12-31 20 000 30 570 107 463 158 033



Kassaflédesanalys

2004 2003
kkr jan-dec jan-dec
Rérelseresultat 38 027 28 843
Avskrivningar 10 277 9104
Ovriga j likviditetspaverkande poster -473 -993
Erhallen rinta 403 644
Erlagd rinta -1748 -2379
Betald inkomstskatt -7 409 -7710
Kassaflode frin den lépande verksamheten
fore forindring av rorelsekapital 39 077 27 509
Kassafléde frin forindringar i rérelsekapital -15183 3765
Kassaflode frin den lépande verksamheten 23 894 31274
Kassafléde frin investeringsverksamheten -12 464 -9929
Kassafléde frin finansieringsverksamheten -1747 -10 105
Periodens kassaflode 9 683 11 240
Kassa och bank vid periodens bérjan 34217 24 858
Kursdifferens i kassa och bank -167 -1 881
Kassa och bank vid periodens slut 43733 34217
Nyckeltal

2004 2003

jan-dec jan-dec
Rérelsemarginal % 8,8 7,3
Vinstmarginal % 8,3 6,5
Avkastning p3 sysselsatt kapital % 22,0 18,3
Avkastning pd eget kapital % 17,5 14,1
Kassalikviditet % 152,7 143,1
Skuldsittningsgrad ggr 0,2 0,2
Soliditet % 59,8 56,7
Rintetickningsgrad ggr 18 8
Andel av nettoomsittning utanfdr Sverige % 44,7 43,3
Antal aktier vid periodens slut miljoner 4,0 4,0
-varav aterképta egna aktier miljoner - 0,1
Genomsnittligt antal utestdende aktier miljoner 3,983 3,900
Genomsnittligt antal egna aktier miljoner 0,017 0,100
Resultat per aktie kr 6,38 4,60
Eget kapital per aktie kr 39,68 33,96

Kumla den 22 februari 2005
Malmbergs Elektriska AB (publ)

Jan Folke
Verkstillande divektor

Denna bokslutskommuniké har inte varit féremél for granskning av bolagets revisorer.



Kommande informationstillfallen

Arsredovisning 2004 bérjan av april
Ordinarie bolagsstimma 2004 22 april
Delérsrapport Q1 januari-mars 2005 22 april
Delarsrapport Q2 januari-juni 2005 18 augusti
Deldrsrapport Q3 januari-september 2005 3 november

Arsredovisning och bokslutskommuniké kan bestillas frin Malmbergs Elektriska AB:s huvudkontor i
Kumla.



Overgangen till IFRS

Malmbergs kommer att inféra IFRS frin och med det rikenskapsir som pabérjas den 1 januari 2005. Den
forsta delarsrapporten enligt IFRS blir dirfor rapporten f6r det forsta kvartalet 2005 i april 2005. I och
med inforandet av IFRS 3 kommer dvergingseffekterna endast act begrinsas till att goodwillavskrivningar
¢j lingre kommer att goras i koncernen. Istillet blir det obligatoriske att varje &r underséka om nedskriv-
ningsbehov féreligger. En redovisning enligt IFRS skulle 8 f6ljande effekeer pé rets resultat, eget kapital
och nyckeltal for ar 2004.

Oppningsbalansrakning 1 januari 2004

Malmbergs 6ppningsbalansrikning 1 januari 2004 4r identisk med balansrikningen 31 december 2003.
Oppningsbalansrikningen ir att betrakta som preliminir fram till den 31 december 2005, eftersom ind-
ringar i IFRS kan goras under hela 4ret.

Overgangens finansiella effekter
Nedan redovisas de preliminira effekterna av hur en omrikning av 2004 ars redovisade resultat- och
balansrikning samt nyckeltal paverkas.

Resultatrakning

kkr 2004 IFRS 3 20047
Nettoomsittning 434 502 434 502
Ovriga intikter 2 842 2 842
Rérelsens kostnader exkl avskrivningar -389 040 -389 040
Avskrivningar -8 798 -8 798
Goodwillavskrivningar -1 479 1479 -
Rorelseresultat 38 027 1 479 39 506
Finansiella intikter 403 403
Finansiella kostnader -2 155 -2 155
Resultat efter finansiella poster 36 275 1479 37 754
Periodens skatt -10 879 -10 879
Periodens resultat 25 396 1 479 26 875
Resultat per aktie (kr) 6,38 6,75

Genomsnittligt antal utestdende aktier (miljoner) 3,983 3,983



Balansrakning

2004! 20042
kkr 31 dec IFRS 3 31 dec
Tillgdngar
Anliggningstillgdngar
Goodwill 3920 1479 5399
Ovriga immateriella anliggningstillgdngar 1077 1077
Materiella anliggningstillgingar 58 301 58 301
Finansiella anliggningstillgdngar 1902 1902
Summa anliggningstillgingar 65 200 1 479 66 679
Omsittningstillgdngar 199 134 199 134
Summa omsittningstillgingar 199 134 199 134
Summa tillgingar 264 334 1479 265 813
Eget kapital, avsittningar och skulder
Eget kapital 158 033 1479 159 512
Avsittningar 8935 8935
Langfristiga skulder 27 995 27 995
Kortfristiga skulder 69 371 69 371
Summa eget kapital, avsittningar och skulder 264 334 1479 265 813
Nyckeltal

2004! 20042

jan-dec IFRS 3 jan-dec
Rérelsemarginal % 8,8 +0,3 9,1
Vinstmarginal % 8,3 +0,4 8,7
Avkastning pa sysselsatt kapital % 22,0 +0,7 22,7
Avkastning pa eget kapital % 17,5 +0,9 18,4
Kassalikviditet % 152,7 152,7
Skuldsittningsgrad ggr 0,2 0,2
Soliditet % 59,8 +0,2 60,0
Rintetickningsgrad ggr 18 +1,0 19
Andel av nettoomsittning utanfdr Sverige % 44,7 44,7
Antal aktier vid periodens slut miljoner 4,0 4,0
Genomsnittligt antal utestiende aktier miljoner 3,983 3,983
Genomsnittligt antal egna aktier miljoner 0,017 0,017
Resultat per aktie kr 6,38 +0,37 6,75
Eget kapital per aktie kr 39,68 +0,37 40,05

Paverkan pa nyckeltalen hirrér frin terliggning av goodwillavskrivning for 2004.

1 Kolumnen avser fre omrikning enligt IFRS.

2 Kolumnen avser efter omrikning enligt IFRS.



Huvudkontor och lager
Malmbergs Elektriska Svenska AB
Box 144 (Véstra Bangatan 54)
692 23 KUMLA

Telefon: 019-58 77 00

Telefax: 019-57 11 77

Proffsbutik/lhdmtlager
Malmbergs Elektriska Svenska AB
Soder Malarstrand 25

118 25 STOCKHOLM

Telefon: 08-658 19 40

Telefax: 08-658 42 25

Proffsbutik/lhdmtlager
Malmbergs Elektriska Svenska AB
Dalvdgen 10

169 56 SOLNA

Telefon: 08-730 46 20

Telefax: 08-730 46 48

Proffsbutik/lhdmtlager

Malmbergs Elektriska Svenska AB

Tomtegatan 2

412 51 GOTEBORG
Telefon: 031-335 84 40
Telefax: 031-335 84 56

Proffsbutik/lhamtlager

Malmbergs Elektriska Svenska AB

Industrivigen 8

901 30 UMEA

Telefon: 090-13 11 55
Telefax: 090-13 30 65

Proffsbutik/lhdmtlager

Proffsbutik/lhdmtlager

Malmbergs Elektri

Agnesfridsvdgen 190

213 75 MALMO

Telefax: 040-94 20 05

Proffsbutik/hdmtlager

Malmbergs Elektr
Svenska AB
Granitvagen 4

553 03 JONKOPING

Telefax: 036-12 55 60

Malmbergs Elektriska Svenska AB

Radiatorvagen 2
702 27 OREBRO
Telefon: 019-611 12 12
Telefax: 019-611 12 42

ENGLAND

Huvudkontor och lager
Malmbergs (UK) Ltd

Nene Enterprise Centre

Unit F2

Freehold Street
NORTHAMPTON

Northants. NN2 6EW
Telefon: +44-1604-79 27 20
Telefax: +44-1604-79 27 05
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DANMARK
Huvudkontor och lager
Malmbergs Elektriske A/S
Generatorvej 14

DK-2730 HERLEV

Telefon: +45-44 50 03 77
Telefax: +45-44 50 03 79

Proffsbutik/lhdmtlager
Sivlandvaenget 9

DK-5260 ODENSE
Telefon: +45-63 13 90 00
Telefax: +45-63 13 90 09
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FINLAND

Huvudkontor och lager
Malmberg Elektro Oy
Porraskuja 3

FIN 01740 VANTAA

Telefon: +358-9-855 34 30
Telefax: +358-9-855 34 340

MALMBERGS

Malmbergs Elektriska AB (publ),
Box 144, 692 23 Kumla

Telefon 019 - 58 77 00

www.malmbergs.com

Telefax 019 - 57 11 77
Org nr 556556-2781

NORGE

Huvudkontor och lager
Malmbergs Elektriske AS
Kleverveien 6, Verpet
N-1540 VESTBY

Telefon: +47-64 98 68 00
Telefax: +47-64 98 68 50

Proffsbutiker/lhdmtlager
Malerhaugveien 19-23
N-0661 OSLO

Telefon: +47-22 68 11 80
Telefax: +47-22 68 25 80

Fjgsangerveien 50
N-5059 BERGEN

Telefon: +47-55 20 63 63
Telefax: +47-55 2063 73

Mosseveien 10

N-1610 FREDRIKSTAD
Telefon: +47-69 30 24 60
Telefax: +47-69 30 24 69

Sluppenvn 11, Bygg 10
N-7037 TRONDHEIM
Telefon: +47-73 96 95 60
Telefax: +47-73 96 95 69



